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国债 数据良好利于上行

本周金价向下触底至 !"#$%美元，创两个多月新
低位。金价开盘 &’&$"美元，最高上试 &()$"(美元，跌
幅高达 ##$&美元。本周跟随上周拉出一根大阴线，冲
破 &((美元，使金价的整个走势陷入到尴尬的境地。
纵观全周，由于油价下滑，美元稳步走强的影响

下，使得金价走势每况愈下。本周一开始，黄金就出师

不利，跌破 &((美元整数大关，接着金价一直在 &((美
元下方，并且不断下探下方支撑位，结果是跌破一个个

支撑位，始终没有找到一个稳固的反弹点。

周一美元受到美国财政部长鲍尔森表示将继续奉

行强势美元政策的影响，投机者纷纷买入美元而随后

美联储皮纳尔托发表强硬讲话进一步使市场确立的美

元信心，加速了美元的上扬。美元指数暴涨至 )&$(!，创
"月 *"日以来高点。致使金价以跳空开盘延续上周的
跌势，连续的三连阴将阻力位一一击破，使得多头毫无

还手之力。周二金价形成技术上的反弹，但是最后由于

动能不足，始终突破不了 &((美元，最高上试至 !++,"
美元后又无力下滑至 !+(美元附近。周三受中东地区
政治局势趋于缓和的影响，原油价格连续 &日拉出阴
线，跌至 &!美元附近；欧洲央行九月售金计划又给现
在的黄金雪上加霜，使金价跌破 !)(美元。
本周后期金价及相关市场的基本面因素依然毫无

变化，投资者看跌倾向明显，周四晚 )月美国消费者支
出增幅强于预期，美元进一步走强，使金价最低见至

!"#$%(美元。-./预计美国的升息空间依然存在，仍需
进一步升息，同时，受欧洲升息预期再次高涨影响，出

于对美元长期保持的利率差异考虑，市场也可能因此

重燃美元的升息预期，下周美国议息，预期影响着市

场。如果这样的话，金价将进一步受打击。

接下来的一些数据：周五晚公布美国通胀数据、

0"周六开会以及下周美国议息，影响着美息走向，故
数据好坏已对金价起关键作用。预计 *!(天平均线值
得关注，因 *!(天平均线同时亦为 !(1之黄金比率水
平，目前处于 !"%水平。下破 !"%将开展又一轮下挫；
上破 !)% 美元水平则弱势见缓和，但升幅预见在
!)!$!(美元或 !+*$!美元已见受限，预计升幅不大，支
持位：!&%$&(美元―!!&$((美元、阻力位：!)!$)美元 (
―!+*$!(美元。 （ 世纪黄金 马敏燕）

在大盘股的带动下，本周收盘站在了 %"*%$(!点。上海
基金指数报收 %*%+$2+，全周上涨 #,(!1；深市基金指数报
收 %(+),)#，上涨 *,#+1。
大盘股票的上涨会对基金净值产生积极的影响。如果

如市场所传说的，管理层要求封闭式基金增加分红金额，提

高分红频率，那会大大提升基金的投资价值。基金的折价也

会逐步降低。本周封闭式基金指数明显没有跟上大盘的上

涨步伐，下周可能存在着短线机会。

富国基金管理公司计划推出类似 /3/的产品，直接投资
于业绩较好基金的重仓股。从国外的经验来看，确实有一些

基金被动投资于业绩较好的公募基金的投资组合，也取得了

较好的业绩。而且由于是被动投资，还可以节约不少成本。

华安国际配置基金首日发行为 &((万美元。人民币升
值预期，无法用现钞购买都制约了发行规模。最终发行情况

如何将会影响到后续 45--产品的设计。
今年以来偏股型基金净值增长排名靠前的华夏大盘精选

实现了 +%,%%1的净值增长，上投阿尔法以 )!,(21列第 *位。所
有偏股型基金的平均收益为 !&,#)1，与上周基本持平。
上投摩根成长先锋首日销售 %)亿后立即宣布结束发

行，闪电发行反而获得了客户的青睐。建信优选成长基金首

发募集规模超过 &%亿元。在首发普遍大幅下跌时，能发到
如此规模，关键还是以往业绩在起作用。

上海浦东发展银行杭州分行私人金融顾问 郭剑

本周国债现券市场依托 !日均线小幅上行，小阴小阳
的 6线组合，显示指数运行较为稳定。从现券表现观察，上
涨品种多于下跌的，其中上涨品种集中在 #到 !年券种，而
下跌品种主要长债。从成交活跃程度观察，浮息券、剩余期

限在 %到 #年的品种以及部分长债成交相对活跃。
本周低于市场预期的78-指数对债市是一大激励，尔后
陆续公布的经济数据让债市有了放松的机会。央行公布了 )
月份金融运行情况，数据显示，)月末广义货币.*余额 #*,"+
万亿元，同比增长 %",+1，比上月下降 ’,!个百分点。同时，当月
人民币贷款增加 %)"!亿元，同比少增 **亿元。此前公布的 )
月78-指数温和上涨 %,#1，也低于预期。与此同时，曾在 &月
份给债市带来较大压力的新股发行近期影响渐弱。加上对于

银行放贷限制的持续施压，也让从股市和贷款投放中流出的

许多资金无处投资，因此部分资金只能在债市寻找出路。

综合来看，市场已经逐步消化了部分不利因素，投资者

心态转为平和，加之 )月份的数据相对良好，资金依然充裕
也支持国债震荡上行，近期投资者可顺势操作。

（ 金通证券钱向劲）

进入 +月份以后，9股大盘呈现窄幅整理态势，本周9股大
盘继续调整，双双收出小阴线，其中沪市9指在 ))点!+’点一带
运行，终盘沪市9指以 )+,))点报收，全周下跌 %,*&点，周跌幅为
%,#)1，深市9股则按照其自身运行格局，主要在均线附近调整，
深成9指收于 *#+&,#*点，全周小跌 %’,"*点，跌幅为 ’,2!1。
表面上看 9股大盘不显山露水，走得十分平稳，有时甚至
可以说是很沉闷，但是仔细观察可以发现，实际上是暗流涌动，

许多个股已经按捺不住冲动，如黄山9股 +月 )日股价已经创
*’’%年向境内投资者开放以来的新高，茉织华 9用了三周时
间，股价涨幅逾 #’1，万科 9连续四周收阳关，股价已经远超 :
股价格，因此透过平静的走势窥视到这个市场其实不平静，在9
股市场投资者期待的眼神背后，还有境外机构投资者增仓的行

动。对此，我们坚信政策无论怎么定，9股的好戏都在后面。
短期来看，由于热点效应有限，大盘上攻乏力，而且投

资者对沪市 +’点整数关口上方的压力仍然心存疑虑。整体
而言，市场走势仍将呈现一波三折格局，在实质性利好出台

前，市场暂时将遵循自身规律运行，调整是正常的，此外调

整也是为了更好的上涨，因此建议投资者继续控制仓位、波

段操作，并密切观察针对 9股市场的消息面。
当前在调整的市场中是我们有了从容选股的时间，尤其

是考虑到 9股未来空间巨大、机会很多，消息面稍有风吹草
动就能将其推上天，因此把握好当前时机很重要。基于 9股
市场投资的特性，我们认为公司业绩、成长性和分红能力依

旧是决定盈利的重要因素，对此投资者可考虑在盘中逢低吸

纳市盈率和市净率双低、分红收益率和净资产收益率双高的

品种，*’’!年报和 *’’&年半年报给了我们较多的信息。在实
际操作中对于一些绩优成长 9股或者基本面尚可且有题材
的 9股重点关注，如深基地 9、鲁泰 9、张裕 9、晨鸣 9、机电
9、友谊 9、陆家 9、金桥 9、鄂绒 9等。（ 金通证券 钱向劲）

因原油进口价格上涨至历史高点，以及出口在 !个月来首
次下滑，本周公布的美国 "月贸易赤字扩大至 &)’,2亿美元，较
&月修正后的 &2),*亿美元增加了 !1；不过美国 )月零售销售
强于预期，就业市场也依然表现强劲，为美元提供了一些支撑。

美元指数如期在 )&,’’;)&,*(区域受阻展开调整，支撑区依然
是 )!,#(;)!,!(，若 )!,#(;)!,!(能获得有效支撑，则美元有望
展开第 *次上攻，而有效站上 )&,#(一线，则将创出新空间。
欧洲央行行长特里谢本周再次指出，欧洲央行时刻警惕

通胀压力，并将采取一切可行的措施确保中期通胀率维持在

目标水平，市场普遍认定欧洲央行本年度将再次提升利率。但

是，欧元的反应似乎并不强烈，对这些言论熟视无睹。本周欧

元兑美元围绕着震荡中轨 %,*"((关口反复争夺，波动幅度也
基本维持在 %,*&!(;%,*"!(之间，技术上看，%,*"&(;%,*")(存
在较强的阻力，投资者可考虑在此附近做空欧元，%,*)#(上方
止损，稳健者可等待 %,*&!(有效突破。一旦跌破该水位，则下
周欧元将往 %,*2&(一线运行。
本周英国基本面数据为英镑提供了强劲动力。据英国国家

统计局周二公布的数据显示，英国 )月通胀升至 *,!1，为 %++"
年开始此项统计以来的最高水平；紧接着周三公布的英国 )月
份失业人数连续第二个月下降，降幅达 %)个月来最大；而周四
公布的英国 )月零售销售数据也非常强劲，大幅高于市场预期。
一系列利好数据无疑进一步证实，英国央行很有可能在 %%月再
度升息，英镑兑美元因此展开较大幅度的上涨。技术上看，依然

判断本周只是反弹修正走势，%,)))(;%,)+((再次形成反压，强
阻力则位于 %,)+#(;%,)+!(区域，若汇价再次跌破 %,))((关口，
则英镑还将继续下跌之路，中线目标 %,)!((;%,)!!(区域。
周三日本央行公布了 )月 %(;%%日货币政策会议纪要，

内容没什么新意，显示当前日本经济尽管正在稳步扩张，但日

本央行对于通胀压力的态度还是比较温和，货币政策取向还

需要时间来判断。因此，日元依然受到市场冷落。本周末将再

次召开 0"会议，若会议中就日元汇率问题再次展开讨论，则
下周日元料将有一波上涨，%%&,#(为第一目标，强支撑位于
%%2,)(一线，如果日元各交叉盘也展开回落，则将为日元提供
强力上涨动能。同时，投资者还需关注 %%),&(的阻力。

（ 第三波 W AIH U I 李斌）

收益评级：★★★风险评级：★★★

本周深沪股市在权重股的带动下，沪综指放量突

破 %"((点整数关口。周线形态来看，大盘收出光头中
阳线。从本周市场轨迹来看，以中国石化、中国国航、0
招行、中国银行、大秦铁路等为首权重股全线上涨，使

得大盘成功突破 %"((点整数关口，特别是笔者多次推
荐的中国国航周五开盘不久就封死涨停板，对市场人

气起到较大的提升；从另一个市场热点来看，0阳之光
的连续涨停带动了定向增发中 0东华等相关品种。从
全周市场形态来看，大盘收盘后已化解了困惑市场较

久的“ 头肩顶”形态，与权重股上涨形成鲜明对照的是

许多个股并末受权重股过多影响，表现平平，这也是中

国 :股市场未来新市场格局的体现。
由于本周周线形态为放量周阳线，预计下周初大

盘仍有冲高运作，但由于大盘在权重股带动下上海综

合指数已逼近前期高点 %"!"点，而大盘短线技术指标
处于高位超买，因此大盘下周可能引发较大幅度的震

荡走势。下周由于大盘已进入密集成交区，而一些品种

却体现的是短线技术指标处于低位，因此个股行情仍

可期待。下周需要关注的是成交量能否配合；其它品种

中个股是否仍然此起彼伏；基本面的变化，综合建议下

周在积极运作个股的同时，要避免满仓运作，特别是大

盘上攻逼进 %"!(附近时，要进行仓位的减持。从大的
形态来看，虽然大盘化解了困惑市场的“ 头肩顶”形态，

但如果量能不济，在 %"!(点出现中阴回落，则可能形
成较大的“ .”头形态，这是投资者应多加防范的。

（ 九鼎德盛）

本周大连市场豆类与玉米先抑后扬，整体维持小区间震荡

的格局，其中大豆价格基本与上周五持平而豆粕及玉米的价格

略有回落。同期美盘大豆小幅创出新低后有所反弹，价格基本

未变，玉米价格中幅下滑。美国农业部周二晚上公布的大豆、玉

米月度供需报告数据偏空，但由于大豆、玉米的整体价格处于

低位市场对其并不敏感，后市整体应该是震荡筑底的过程。大

连市场本周盘面给人的感觉是跌不动又涨不高，而跌不动的感

觉更强一些，操作上现阶段并不是合适的中线介入机会，操作

原则仍是豆粕小区间高点短空而玉米小区间低点短多。中长线

来看豆类及玉米均处于底部区域，耐心等待合适的做多机会。

郑州强麦本周继续小幅上扬，龙头合约 %月合约价格一
直在前期的区间高点附近震荡而 !月合约向上拉破前期的区
间高点。从图形上来看强麦似乎做多更合理一些，不过以河南

万达为主的河南当地粮食部门还是持有相当数量的净空单，

而多头持仓相对分散，并没有核心多头介入，除非现货价出现

大幅度上扬否则从历史经验判断最终仍以回落的机会更大，

建议少量持有空单，止损点可以设在周五收盘价上方 #(点附
近。白糖本周是底部抬高的震荡行情，总的来看以震荡筑底的

机会较大，从持仓结构分析前期的控盘主力还是持有较大数

量的净空单，后市行情反复难以避免，以龙头合约 #月合约为
例，##!(下方可以适当买入，追涨风险还是不小。
沪铜受伦敦铜大幅下跌的影响价格大幅下挫，本周跌幅

超过 !(((点，不过因为现货表现较强与伦敦铜相比还是较为
抗跌。整体来看沪铜还是在构筑大头部的过程中，原油、黄金

的向下破位意味着沪铜的跌势现在还处于初期，建议中长线

空单继续持有。伦敦铝上周向上突破前期的平台而本周快速

变脸巨幅下挫，考验前期构筑了 #个多月的底部，后市有向下
突破的可能。沪铝因为现货价坚挺表现出较强的抗跌性，局部

的抗跌难以改变整体的走向，操作上以逢高做空较为合适。天

胶本周强劲反弹，局部反弹基本到位，即使就此形成底部也需

要反复震荡，继续上攻的机会很小，建议多单离场，可以适当

做空。燃料油在外盘原油连创新低的背景下表现出较强的抗

跌性但整体向下的趋势难以改变，建议空单继续持有。（ 默言）

第十四期模拟炒金大赛第一期排行榜

比赛时间：*((&年 +月 %日至 *((&年 +月 #(日
起始资金：%(万
投资指导：浙江世纪黄金制品有限公司

报名热线：0571—87216839
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