
各类机构持仓变化大盘点 综合盈利预测
上调股票点评

本周综合盈利预测（ !""#年）调高幅度居
前的 $"只股票中，行业分布相对集中，金属与
采矿有 #只股票入选、位居第一，汽车制造和
软件各有 $只股票入选、并列第二。
国际货币基金组织（ %&’）的一份分析报告

预计，未来数年金属价格将出现回落。国泰君
安分析师周明预计，在多种因素的综合作用
下，未来金价仍将有不错的表现。其未来一个
重要支撑就是东南亚国家的央行外汇储备多
元化带来的黄金购买需求。面对美元的不断走
弱，亚洲国家调整储备结构、实现储备多元化
将是必然趋势。而各国央行由抛售黄金到重新
吸纳黄金的态度转变，也黄金价格继续上行提
供了良好的基础。
汽车行业上半年业绩如期回升：共销售汽车

$($)(!万辆，同比增长 !#)*+,；其中乘用车销售
!(+)+#万辆，同比增长 $#)($,；整车制造企业实现
$+)(!,的收入增长和*!)"-,的利润增长。
软件行业 $只盈利预测上调的股票中，.
信通和 .华胜都主要从事电信行业的软件开发。
截至 !""#年 *月电信行业完成投资 +"$!)$亿元、
同比增长 +/)(,，*月份同比增长的速度大幅加快，
全年反转增长的势头已经基本确立。
本周入选的 $"只股票中，有 +/只股票的

!""#年预测市盈率小于 !"倍，综合投资评级
为“ 买入”的股票有 !/只：.驰宏、.宝钛、.成
大、.华胜、.韶钢、.包铝、.中色、.双鹤、.
晋西、.火箭、.小商品、.栖霞、.关铝、欧亚
集团、.特变、大秦铁路、.江铃、.老窖、.金
发、.中黄金、.上汽、湘火炬 0、.信通、.天
威。 （ 吴亚琴）
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大摩投资

广州博信 武汉新兰德深圳华鼎
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调整到位，上攻在即

新材料龙头，逢低关

注

短期有望走强

延续上升通道运行

环保题材，中期看好

放量突破，积极看高

一线

稳步反弹，中线看涨

主力吸纳，东山再起

重组潜龙，机构青睐

低价绩优龙头，调整

到位
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铁路设备投资概念
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通道明显，潜力无限

（ 张志民）

中证资讯
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!责任编辑 傅 夷
!责任校对 郑莉莉

金通证券

杭州新希望 江南证券

上期荐股平均涨幅3!)-#"

上海证券和讯信息 三元顾问浙江利捷

（孙皓）

上海地铁，垄断优势

上周所荐个股涨幅：

!天利 43$’,/5 江南证券
广州博信

开开实业 4%-$)5 上海证券
轻纺城 4&-$,5 深圳华鼎
!胜利 4.-%.5 江苏天鼎
大庆华科 4.-,$5 渤海投资

太化股份 .月 6,日 +(*** (’.6 (’.. 6,%((* 73&))

一周回顾：无操作。
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国金投资（ )$4/6(+(+++((）宁波海顺（ 杭州） 薛 松 徐鑫淼
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012朝华 /月 .日 $)))) 3-%( 3-%( +.%))) )

!云铝
（ )))%)&）

铝价大幅上升

一周回顾：.国安 +*)(元卖出。

下周一 +)2/元全仓卖出 567朝华，卖出后
+)##元半仓买回，+)(+补至全仓，目标 +)-元
卖出。

一周回顾：无操作。

! 商业城
（ .))+).）

低价商业股，刻意打压迹象明显

! 安泰 8
（ )))/./）

新材料龙头，逢低关注

!特变 ,月 6.日 6%&)) 6$-)) 66-(. $6(+)$ 93**/%

手中资金 -)* 元买入 . 安泰 0 或者 #)-
元买入 .索芙特，目标 +"8。

（ 电话：/0)4/()+)++）

32*)#/,

以 ()-元全仓买入 .云铝（ """2"*）。

.特变（ #"""2-）计划在 +!元卖出。

一周回顾：本周+)2/元全仓买入567朝华。
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! 嘉 宝
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’+赛车引爆上海地产

! 航 通
（ .**.&&） 航空概念，比肩 .航科技

!012华光
（ .***&.）

- 月底完成资产出售的可能较
大，有望扭亏

证券投资基金大幅调仓
总体看，证券投资基金减持的

股票数量最多，但少于新进的和被

增持的之和，调仓幅度相当大。基金

第二季度股票持仓占净值的比例由

第一季度的 **)/-,上升至 *2)!!,，
说明基金经理对第三季度市场继续

看好。从前十大重仓股占市值的比

重看，基金整体的持股集中度出现

了略微下降。在 !""#年第二季度市
场冲高调整再上扬的过程中，基金

有明显调整股票持仓结构的操作，虽

然增加了持仓比重，但却降低了持股

集中度，显示基金由衷情大流通市值

的股票转向小流通市值的品种。由于

新发行基金因素，约 (""亿基金涌入
股市已成定局，基金的股票投资规

模将会在第三季度有所提升。

社保基金大举建仓
社保基金对市场的预期颇为乐

观，今年第二季度社保基金列入前

十大流通股股东的持股市值合计为

!+()"#亿元，比第一季度的 +!$)-/
亿元增加了 -+)+! 亿元，增幅为
*$)(!,。新进的股票数量最多，是被
减持数量的 /倍多，也超过了被增
持的数量，凸现其大举新进建仓的

迹象。社保基金理事会理事长项怀

诚曾表示，社保基金中长期战略资

产配置计划作出重大调整，境内股

票投资将从目前总资产的 +/"大幅

度提高到 !("4$""。新增资金将达
+""亿元。
券商延续增仓操作
证券公司今年第二季度投资股

票市值为 !+-)-(亿元，比第一季度的
+(-)#"亿元，增加了 #")$(亿元，增幅
为 $*)2!,，券商有一定增仓的迹象。
新进的股票数量是被减持的 $倍多，
是被增持的 /倍多，新进建仓的势头
很猛。而结合股指涨幅，整体增仓幅度

不大，资金大多转向小盘股，有把握股

改投资机会的目的。目前证券公司综

合治理阶段性目标基本完成，-月份，
融资融券业务将在部分创新类券商中

展开，会延续一定的增仓操作。

9’%%大幅度调仓换股
9’%%今年第二季度投资股票的

市值为 !"")/*亿元人民币，比第一
季 度 的 +2/)$! 亿 元 提 高 了
2)**,，结合大盘涨幅相比，有减
仓迹象。按 # 月 底 9’%% 共 计
*+)/( 亿美元的获批投资额度计
算，被列入前十大流通股股东的

!"")/* 亿元人民币市值占获批投
资额度的 $/)+*,，低于第一季度
的 $2)*+,。涉及上市公司家数由
第一季度的 +*" 家增加至第二季
度的 +-$ 家。7899 持股中，被减
持的由第一季度的 % 只增加至 */
只，被增持和被新进的股票数量也

较多，凸现其较大幅度的调仓动作。

企业年金持股规模缩减
与其它机构形成较大的反差，

企业年金持股规模持续缩减。今年

第二季度企业年金投资股票市值

为 +)"2 亿元，比第一季度的 +)#+
亿元缩减了 ")($ 亿元，缩减幅度
为 $!)-!,。被列入前十大流通股
股东的股票也仅剩下 $ 只。根据估
算，我国企业年金的存量规模近

+""" 亿元，一旦市场启动，每年新
增资金将在 2"" 亿元到 +""" 亿元
左右，虽然企业年金不可能全部入

市，但估计入市比例将在 $",左
右，这样，企业年金将通过直接和

间接的方式每年供给股票市场资

金约 $"" 亿元。然而，事实并不这
样乐观。

保险机构潜力巨大
今年第二季度保险资金投资于股

票的额度达到 +-*)-*亿元，比第一季
度的 *")2*亿元，增加 +!*)+"亿元，增
幅高达 +*-)$(,。新进的股票数量最
多，是增持的 $倍多，占到所持股票的
*",。第二季度大规模建仓的迹象十分
明显。!""(年 !月中国保险资金开始
直接投资股票市场。继第一批(家保险
资产管理公司成立之后，今年 $月第
二批 /家保险公司泰康、新华、太平洋
和太平人寿又相继拿到筹建资产管理

公司的牌照。保险资金的规模不断壮

大。今年 /月中国保监会主席吴定富
透露，目前保险资金实际投资股票的

比例只有 +,，距离政策规定的 (,上
限还有空间。 （ 西南证券 张刚）

证券投资基金

9’%%

社保基金

证券公司

保险公司

企业年金

综合分析

持股比例高的前十只股票变化

第二季度的新成员有 .综超、洪都航空、.航信；.茅台、.
海工的持股比例出现大幅下降。

七只股票被增持，增幅最大的是 .宇通，巨轮股份为新进建
仓，.鞍钢、.燕啤则被小幅减持。
.广电、.京联华属于新进建仓，增仓幅度较大，其余八只
股票均为被增持。增幅最大的是 .柳化，幅度达 +")2*,。
哈药集团、.鲁浪潮、.宁沪、.龙净保持原有持股比例。.
首创、.钱摩属于新进建仓，增持的是 .包铝。
持股的比例都在 #,以上，有两只被新进建仓，其余八只均
被增持。建仓幅度最大的是 .格力，幅度达 -)(#,。
持股仅有三只，凸现谨慎操作的痕迹。
只有青岛啤酒、.宝钢两只股票重叠。

机构类别


